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Dados de Mercado: Transporte e Logistica

o
A recuperacao dos mercados no més de maio deu certo alivio aos investidores. Os agentes tém acompanhado o 96
avancgo da inflacdo e a escalada nos juros, que poderao culminar em uma possivel recessao global em 2023. »
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Movida MOVI3 17,7 2,4% 18,8% 8,1% 22,0 25% Compra

Os papéis das concessionarias de transportes CCR e
Ecorodovias apresentaram uma performance

Unidas LCAM3 25,2 7,6% 8,4% -2,6% 30,0 19% Compra ) R X
superior ao Ibovespa no més de maio.
Localiza RENT3 57,0 8,2% 8,4% -6,7% 69,2 21% Compra As caracteristicas defensivas do segmento, como
receitas indexadas a inflagdo e a previsibilidade de
Simpar SIMH3 1,7 53% 52% -0,2% 15,7 349% Compra fluxo de caixa atraem investidores em periodos de
maior aversao ao risco nos mercados.
Azul AZUL4 20,5 -6,6% -15,8% -52,1% 45,0 19% Compra O segmento de rodovias vem se recuperando
gradualmente e os dados recentes indicam um
Gol GOLL4 14,7 -3,7% -14,0% -44,9% 33,0 125% Compra Crescn‘*ﬂento Superlor 20 P|B
Embraer EMBR3 12,6 11,4% 49,3% -27,8% 25,0 99% Compra CCR segue sendo nossa preferéncia Etn funcdo do
portifélio diversificado e balango mais forte que as
concorrentes para capturar oportunidades futuras
Ibovespa IBOV 111.032 2,93% 5,92% -11,57% 137.000 23,39%

nos leildes de infraestrutura.
Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos.
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Dados de Mercado: Transporte e Logistica

Diferente do més de abril, os setores correlacionados a tese de crescimento acabaram recuperando as perdas. As
locadoras com o avanco da fusdo de Localiza e Unidas foram as maiores altas no universo de nossa cobertura.
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Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos.
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Destaques

O més de maio foi marcado por um certo alivio nos mercados globais apds um
periodo estressante que foi o més de abril, com os agentes precificando novas
elevagdes das taxas de juros das principais economias com potencial efeito
recessivo para o préoximo ano.

Nesse sentido, os setores mais correlacionados as teses de crescimento
acabaram se recuperando apds grandes perdas observadas no més anterior.

No setor de locadoras, as exigéncias do CADE para a venda de ativos da
combinacao das empresas Unidas e Localiza poderao ser cumpridas nos
préximos meses.

As companhias Localiza e Unidas anunciaram que seus ativos estdo sendo
avaliados por grupos internacionais, entre eles a gestora de recursos Brookfield
através de sua investida Ouro Verde, cuja transagdo poderia alcancar RS 3,5
bilhdes.

Nesse periodo a Holding Simpar, controladora das empresas Movidas, Vamos e
JSL realizou evento com investidores e analistas e apresentou sua estratégia de
crescimento sustentavel nos préximos anos.

Apenas no més de maio foram anunciadas duas aquisicdes no grupo. A JSL
adquiriu uma plataforma que conecta caminhoneiros autbnomos as empresas e
transportadoras capturando sinergias no ecossistema logistico no pais.

Enguanto a holding de veiculos leves (Automob) anunciou a aquisicdo do grupo
Green, uma rede de concessionarias das marcas Volkswagen, Peugeot e Citroén.
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Dados de Mercado: indice ABCR

o
No acumulado do ano, o indice referéncia do setor de rodovias (ABCR) demonstra recuperacédo no fluxo de leves 9
com 13,3% e no trafego de veiculos pesados de 3,4%, totalizando um crescimento de 7,7% no periodo. '6

Fluxo de veiculos no més de maio

Perlodo Leves Pesados TOtaL O indice ABCR referente a maio de 2022

apresentou alta de 7,6% em relacdo ao mesmo
més do ano passado.

O fluxo de veiculos leves puxou essa recuperacao
® ® ® mensal, apresentando alta de 8,6%, enquanto o
SR S [ trafego de pesados subiu 4,9% em relagéo ao
més de maio de 2021, sem ajustes sazonais.

maio/22 sobre
maio/21

Nos ultimos doze meses, o crescimento do fluxo
total de veiculos foi de 8,5%, sustentado pela
alta de 10,6% no trafego dos leves, segmento
que sofreu forte retragdo no periodo da

Ultimos doze meses 10,6% 2,8% 8,5% pandemia.

Destaque para a continuidade de crescimento no
fluxo de pesados, que apresentou crescimento de
2,8% nos Ultimos 12 meses. Esse indicador esta
mais atrelado a recuperacéo da atividade
Acumulado no ano econdmica e industrial e ainda captura o
(Jan-Mai/22 sobre 13,3% 3,4% 7,7% transporte da safra agricola do pais.
Jan-Mai/21)

Fonte: Associacdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias — ABCR
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Fluxo de veiculos: Sao Paulo

O fluxo de veiculos leves no estado de Sdo Paulo cresceu 10,8% a/a e o de pesados aumentou 5,5% a/a. Nos
ultimos 12 meses, o fluxo total de veiculos registra alta de 9,1%.

Fluxo de veiculos
Veiculos leves

180 Fluxo de veiculos leves Média movel trimestral
160

140

%
%
%
%
&
%
i
%

Fluxo de veiculos
Total de veiculos

180 Fluxo de veiculos Média mével trimestral
160
140
120
100
80
60
/T\\,QQ 7»\'@' S ‘_?p“’ A\,QQ’ ‘;‘\,@ _2_'\,0 ﬁ_»\,\“‘ é}\,\b A\,\‘b Q,}Q,“
N A\ R\ <& & & & <& <& <& <&

Fonte: Associagdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias — ABCR

N

Fluxo de veiculos
Veiculos pesados

200 Fluxo de veiculos pesados Média mével trimestral
180
160
140
120
100

%,
/,)

K
%,
/))‘7’/

indice ABCR - S30 Paulo
Maio de 2022

Perfodo [~=% Y al

maio/22 sobre maio/21 10,8% 5,5% 9,5%
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Fluxo de veiculos — Rio de Janeiro

O Estado do Rio de Janeiro apresentou um aumento no fluxo de pesados de 9,6% em relacdo ao mesmo més do

ano passado. O trafego de veiculos leves cresceu 4,5%.
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Fluxo de veiculos - Brasil

O indice ABCR referente a maio de 2022 apresentou alta de 7,6% em relagao ao mesmo més do ano passado. Nos
ultimos doze meses, o fluxo total de veiculos registrou alta de 8,5%.
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam
incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobiliarios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualguer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de célculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendacio, oferta ou solicitacio de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura
dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos
mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e
n3o se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducdo, distribuicdo ou publicacdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolu¢do CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou
possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participa¢do aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.

BB Investimentos 8



Disclaimer
&
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacées contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracao é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)
objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

. Itens
Analistas

Renato Hallgren X X _ _ _ B

3 — O(s) analista(s), seus coénjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo,
alienagdo ou intermediagao de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicao financeira ou captacao de recursos de terceiros, possa estar
sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como
recomendacao de Investimento.
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